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Thesen

zu dem Referat von Prof. Dr. Giinter H. Roth

1. Das Fremdwihrungsrisiko:

. Das Fremdwahrungsrisiko ist — speziell im System des Floatens — eine
alltdgliche und voraussehbare Erscheinung; durch geeignete wirt-
schaftliche Vorkehrungen kann es in weitem Umfang gedeckt wer-
den.

. Die AuBenwertinderung tritt — wiederum speziell im System des
Floatens — als relative Veranderung zwischen zwei Wihrungen zuta-
ge; das erschwert es, die Kursabweichung jeweils einer bestimmten
Wihrung als deren absolute AuBenwertdnderung zuzuschreiben.

. Insoweit die Auflenwertanderung das Inflationsgefille zwischen den
beiden Wiéhrungsordnungen zum Ausdruck bringt, minimiert die
Mafgeblichkeit der harteren Wihrung Inflationsgewinne und -verlu-
ste.

I1. Schuldstatut — Wihrungsstatut — Territorialprinzip:

. Wihrend fiir die rechtliche Bewiltigung des Fremdwihrungsrisikos
héufig —zu Unrecht — die Frage der Anwendung auslandischen Wih-
rungsrechts in den Vordergrund gestellt wird, kommt die Schliissel-
stellung dem Schuldstatut zu.

. Fiir den praktisch wichtigsten Fall eines vertraglichen Schuldverhalt-
nisses mit eindeutig vereinbarter Wihrung ist es feststehendes Recht,
daB innerhalb sehr weiter Toleranzgrenzen in die Risikoverteilung
nicht korrigierend eingegriffen wird. Jegliche Diskussion hieriiber
kann sinnvollerweise nur atypische Fille betreffen, in denen tatsich-
liche oder rechtliche Unklarheiten oder besondere Hirten Wer-
tungsspielriume eroffnen.
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111, Die sachliche Wirkungsbreite des Schuldstatuts:

1. Das Schuldrecht teilt das Fremdwihrungsrisiko durch Bestimmung
der Schuldwihrung zu, dies insbes. bet unklarer Vertragsbeshmmung
und bei gesetzlichen Schuldverhiltnissen.

2. Die Valorisierung von Geldwertschulden zugunsten des Glaubigers
eliminiert das Fremdwihrungsrisiko oder verlagert es auf den
Schuldner. Auch der Schuldnerverzug kann eine Risikoverlagerung
bewirken.

3. Der geldschuldrechtliche Nominalismus wird auch auf Fremdwah-
rungsschulden erstreckt; von der Interessenlage her ist dies nicht un-
zweifelhaft. Zumindest ist im Einzelfall eine Anpassung nach MaB-
gabe der hirteren Wihrung erwiagenswert.

1V. Die beschrinkie Bedeutung des Wahrungsstatuts:

Die Ankniipfung von Wihrungsrecht spielt erst bei einer Wahrungsum-
stellung fiir den sog. rekurrenten Anschlu3 eine Rolle, ferner wenn das
wihrungsrecht einen Ausgleich von Wertverlusten vorsieht.

V. Die vertragliche Regelung des Fremdwdhrungsrisikos
(Wahl der Schuldwdhrung, Kurssicherungsklausel):

1. Kollisionsrechtlich ist fiir Auslegung und Giiltigkeit in erster Linie
das Schuldstatut maBgeblich; besondere Rechtsvorschriften wie § 3
WiahrG konnen aber einerseits ihren sachlichen Geltungsanspruch
verengen, andererseits iiber das Schuldstatut hinaus eine einseitige
Ankniipfung beanspruchen.

2. Materiell eroffnet die Kurssicherungsklausel im internationalen
Rechtsverkehr den Weg zu einer differenzierten Risikoverteilung;
diese Funktion verdient grundsitzlich rechtliche Anerkennung,
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V1. Wihrungsumstellung infolge Ersetzungsbefugnis einer Partei, aus
prozessualen, Vollstreckungs- und Konkursgriinden, wegen devisen-
rechtlicher Hindernisse etc.:

1. Die Umstellung kann sich immer dann auf das Fremdwihrungsrisiko
auswirken, wenn die Umrechnung nicht nach dem freien Kurs im
Zeitpunkt der effektiven Zahlung erfolgt.

2. Kollisionsrechtlich gilt im praktisch wichtigsten Fall des § 244 BGB
dasselbe wie oben V 1.

VII. Materielle Interessenabwiigung bei der Anwendung auslindischen
Sachrechts und bei der Bestimmung des Schuldstatuts:

1. Die empirischen Befunde und methodischen Grundsatze der Wer-
tungsjurisprudenz gelten auch unter der Herrschaft auslidndischen
Sachrechts.

2. In die rechtsfolgeorientierte Wertentscheidung lassen sich auch die
auf kollisionsrechtlicher Ebene eroffneten bzw. anders nicht auflds-
baren Alternativen einbeziehen. Fiir kollisionsrechtliche Zweifels-
fille wird eine vorrangige Diskussion der sachlichen Losungen mit
dem Ziel grenziiberschreitender Konsensbildung befiirwortet.
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